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Despega el motor tecnolégico

Javier Cararo Madrid

a presentacién de Neotec Capi-

tal Riesgo el pasado 22 de febrero
concité la asistencia de repre-
sentantes politicos y empresariales del
médximo nivel. Esta puesta de largo
multitudinaria en la sede del CDTI
{Centre para el Desarrotlo Tecnologi-
co Industrial) significaba el pistoleta-
20 de salida para la gran apuesta del
Gobierno en el terreno tecnotdgico, e~
marcado en el programa Ingenio 2010,
Esta iniciativa, operativa desde el 1
de marzo, tiene varios objetivos: pro-
mover las inversiones en empresas tec-
nolbgicas espafiolas para favorecer st
crecimiento, impulsar el segmento del
capital riesgo (CR) tecnolégico v
atraer a los inversores extranjeros. A
tal fin, &l Programa cienta con 1 pre-
stupuesto inicial de 176 millones de

La sociedad Neotec va a potenciar el Venture
Capital que, en Espania, sélo representa el 4,5%
del total del sector de capital riesgo

euros, aungue se guiere gue durante
la vida del mismo -hasta 2010 en un
escenario rapido o 2012 en uno lento,
pero con posibilidad de prorroga-
pueda alcanzar los 600 millones. De
esta cantidad, el CDTI ha aportado 60
millones de euros; el FEI (Fondo Eu-
ropeo de Inversiones) ha invertido 50
millones y el resto grandes empresas
privadas espafiolas.

Caja Madrid, Telefonica, Iberdrola,
Repsol YPF, con 10 millones de euros
cada una, Unién Fenosa con un millén
de euros, ¥ el resto aportado por La
Caixa (cinco millones), Indra, Caixa Ca-

talunya, ACS, Gas Natural, Grupo San-
tander, Cepsa y Enisa (dos millones)
son las empresas coparticipes en
esta sociedad.

La gestién administrativa de la
misma corresponde al FEI, mientras
quee ef CDTT asume la componente tec-
nolégica del programa vy desempefia
el papel de intermediario entre las em-
presas y los inversores. Esta iniciati-
va, inédita hasta el momento, entre el
mundo privado y pfblico {nacional y
europeo), se estructura en dos tipos de
sociedades: una como fondo de fon-
dos, figura juridica nueva que nace al

amparo de la nueva ley de capital ries-
go, y otra como fondo de coinversion,
consistente en invertir directamente
en una emprasa tecnoligica, pero de
forma sindicada con otro fondo que
tenga interés en invertir en esa em-
presa especifica, Kl ntdmero de fondos
de capital riesgo espafioles en los que
invertird la nueva sociedad oscila entre
los 15y 25 v la pretensiOn es gae cada
fondo invierta, a su vez, en una dece-
na de pymes tecnologicas.

Las reacciones del sector han sido
positivas por lo gue supene de acica-
te dentro de un segmento, como es el
del capital riesgo tecnologico, cuyo de-
sarrolle no ha ido paralelo en los dl-
fimos ejercicios al resto de las dreas.
Dominigue Barthel, directora general
de Ascri {Asociacion Espafiola de En-
tidades de Capital Riesgo)
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CAPITAL RIESGO

Venture Capital

VIENE DE LA PAGINA {
aplande este Programa. “Es
una excelente iniciativa, ya
que va a dinamizar e sector
de} Venture Capital (inver-
si6n en compaiiias que estin
en fase semilia y arrangue).
Dertro del mismo, el seg-
mento tecnoltgico recibe
menos afin, asi que las mis
favorecidas serdn las empre-
sas de este tipo”, En total, se
espera, siempre y cuando se
realicen enteramente las pre-
visiones, que unas 250 cm-
presas salgan beneficiadas.

Para Barthe}, un factor in-
teresante s gue N0 562 una
propuesta enteramente pii-
blica, sino una colaboracion
con el eapital privado. “Esta
es |a infciativa correcta que,
ademas, coincide ¢on un
buen momento del sector
Por su parte, 2} CDTE vy el FEF
tienen experiencia en el ca-
pital riesgo”

Jesfis Sainz, socio de
Adara, firma que acaba de e~
rrar un fondo, radicado en
Luxemburgo, y dotado con 40
millones para financiar em-
presas tecnoldgicas, “tpico
fonde que podria ser objeio
de participacién de Negtec”,
considera gue “esta injciati-
va reconoce las carencias que
tiene Espafia en este punto.
Asimismo, nt es muy habi-
tual en otros pises, donde hay
fondos de CR sin necesidad
de que haya iniciativas gu-
bernamentzles”

El volnmen de inversién de
Venture Capital(VC) se sitad
en 186,6 miliones de suros el
afie pasado, un 64,2% mas
que en 2004, segiin datos de
Aseri. Pero estas cifras s6lo re-
presentan un 4,5% del vola-
men total de capital riesgo
en 2005. Sin embargo, ia
perspectiva es distinta sj se
mira por nlimero de opera-

ciones. Estas representazon el
46,8% del namero tozal de
operaciones del sector.

Por tanto, estas cifras des-
montan Ja imagen de que el
VC no existe en ef panorama
espafiol. “Hay un sector que
esté ahi, es activo y tiene res-
ponsabilidad sobre 700 em-
presas. En Espafia no esta-
OS5 4 cero en este punto,
pero si €s necesario crecer
mis, Siempre ha sido dificll
captar fondos en este seg-
mento del capital riesgo,
pero con esta iniciativa las
empresas van & tomar con-
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ciencia de que hay mas di-
nero’, explica Thibaud Du-
rand, presidente del Comité
de Venture Capital de Asert.

En su opinion, otra de as
consecuencias de la misma es
que las empresas podran ser
méis ambiciosas en sus pro-
vectos, “Y al final, también los
gestores manejardn fondos
mis grandes y podrin di-
versificar”,

En cuanto al volamen in-
vertido ef afio pasado, el 95%
ka ido a empresas en fase
arrangue ¥ otras fases ini-
ciales, mientras que s6lo un

8 Entidad

§ Entidad privada

5% se ha dirigide a empresas G Dlas
en fase semilla. En este con-
texto, las empresas tecnold- TODE, las ¢ifras son, también,  gue haya una sobreoferia de
gheas son las hermanas po- desalentadoras. Frente al  capital” Porsu parte, Roberto
bres en recepeitn de inver- 4,5% que representa el VCen  de Saint-Malé, otro de los so-
sjones. Se hacen muchas Espafia sobre el velamen  clos de Adara, muestra suin-
aperaciones, 112 en 2005, B[ total del sector, este porcen-  terés en saber “como se pon-
pero de importes peguefios, 45% Mw taje asciende al 6,4% en Ea-  dra en prictica”
El monto total destinado al ropa. Grecia (con un 58,6% Cuestion esta Gltima de la
sector tecnolégico fue de ﬂ&i sector d8| del volumen total invertido),  que participa todo el sector
44,6 mitiones de enros, fren- cﬂg mientzas rianda (45%) o Dinamarca  en general. Para Thiband Du-
te a los 142,1 millones dedi- (42%) cuentan con an VC  rand “es necesario saber
cado a sectores tradicionales.  (UE 6 Ellmpa reglmente importange. cuiles son las condiciones
La inversién media en VC alcanza 3; B 4|y Para Alberto Gomez, tam-  para participar’, mientra que
en Espafia asciende a s6lo 10 bien socio de Adara, un  Dominigue Barthel habla de
900000 euros, mientrasque " puntoasaberessiNeoteeCa-  la importancia de conocer los
la inversitn media dentro del pital Riesgo “va & fomaruna  criterios, "es decir, si se ele-
CR fue de 8,3 millones por postura demasiado agresiva  gird a los fondos en funcitn
operacion en 2005, 8i hace- v decide apoyar cuzlquiering  de la experiencia, del por-

0S una comparativa con Fu-

clativa que salga, de moedo

centaje de coinversidn, ele”

ENTREVISTA

FRANCIS
CARPENTER

Director general del FE

-t
Desarrolle del proyecio empresarial,

Esperauna alta rentabilidad. ..

Busta marcos de colaboracior,

MNueva sede en las Torres Kio. m.¢

INDRA CAJA MADRID LA CAIXA ENISA
Rogino Moranchel, consejero dele- | Angol Cordoba, subdirector gene- | Marceline Armenter, director ge- Antonio Cang, consejero delegado
gado de Indra, justifica la parti- ¢ ral de Caja Madrid y consejere ueral de Caixa Holding, plantea | de Enisa, preve que la empresa

cipacién 4e la empresa en este
programa por e} interés de for-
mar parte en un ebservatorio
de nuevas iniciativas tecnoldgi-
cas ¥ empresariales gue “pue-
dan contribuir, en el medic
plazo, al desarrotlo de nuestro
prepio proyecto empresarial®
Moranchel afirma que “las gran-
des corporagiones actuamos de
manera globai en el desarrolio
tecnotégicn v ejerciendo de em-
presas tracioras para fmpulsar
nuevas iniciativas” A su juicio,
este programa se alinea con los
objetivos de negocio de Indray
con sus actuaciones en Respon-
sabilidad Corporativa.

delegado de la Sociedad de Po-
romocién y Participacién Em-
presavial (SPPE) de la entidad,
expone gque “el programa repre-
senta una buena oportunidad
para participar en los principa-
les desarrollos det munde de la
tecnelogia y en las empresas
que los Jlevan a cabo. Adicionai-
mente, no hay que olvidar que
esperamos una alta rentabili-
dad de nuesira inversién”. La
caja, que tendra un represen-
tante permanente en €l consejo
de administracion y en ¢l comi-
té de inversiones, confia en
aportar ¢t know-how adquirido
a través de SPPE,

como objetivo, por un lado,
aportar la experiencia de 1a en-
tidad en estos temas, “levarmnos
dos afios poniendo en marcha
actuaciones dirigidas a fomen-
tar la creacion de empresas in-
novadoras v a consolidar su ere-
cimiento’, ¥, por otro, encontrar
mareos de colaboracion més
amplios entre esta iniclativay
las de la caja. Para Armenter, el
seguimiento ¢ue bard la enti-
dad financiera se basard “en co-
nocer fa situacidon puntaal del
proyecto y su evolucion en rela-
<ion a los objetivos gue se esta-
blecieron en el momento de

; acometer la inversion”

pueda colaborar en e programa
compiementando, a cargo de
sus propios recurses, la finan-
clacién de provectos estudiados
y financiados por los fendos
Neotec, “0 bien presentando a
dichos fendoes proyectos que ya
han sido financiados por Enisa”
En su opinion, “esta iniciativa
era muy necesaria, dada las difi-
cultades que encuentran las
pymes innovadoras para captar
Tecursos a l1argo plazo que per-
mitan financiar las etapas de
incubacién y arranque, que son
escasamente atractivas para los
inversores del mundo del capi-

; tal riesgo”

o
“Este fondo
es (inico en
Europa”

arpenter resalta que ésta es

la primers vez que el Fondo

Furopeo de Inversiones
(FEI) sale de su sede e instala un
aquipe en Madrid.

PREGUNTA {Qué aports una es-
ruetura de capital riesgo frente
aotras? .

RESPUESTA Se puede financiar
1+ con dinero pablico o privado,
pero cuande se empieza a entrar
en lo que es la comercializacién hay
que tcorporar métodaos del sector
privado, del mercado y de disci-
plina financiera Esto es lo que trae
el capital riesgo.

£ éCudl es la misién del FEI?

R. Gestionamas ef proyecto. Son
ioversiones de rentabilidad, con 6p-
tica tecnologica. Es la primeravez
que cooperamos fuera de noesira
base en Luxemburgo. Munca antes
hemos tenido un equipo fuera de
nuestra sede. Para nosotros, tam-
Bién, supene una transformacion.
Generalmernte, al sector privadolo
solemos incorporar en: cada fotido,
siendo la primera vez que lo ha-
cemes en fondos de fondos.

P {CHmo se medira el éxito?

R En el niimero de proyectos que
Treguen al mercado, tanto agai
como en ¢l resto de Europa, en los
que se hayan financiado con éxito
v en la rentabilidad ¢e la inversion.
‘También, que dentro de fres o cua-
1ro afios los participes hagan otra
serie de operacicnes. No hemnos en-
trado en esta situacidn para hacer
solo 1na, sing para gae haya més,
i Jo hemos hecho bien, podremos
conseguir mas. A corto plazo, es-
tamos estudiande con el CD'T1 es-
tablecer una operacion similar pero
para la transferencia de tecnologia,

P iLlega en i buen momento?

# Una gran parte de las inver-
siones de capital tiesgo realizadas
e} afio pasado han ido a empresas
tradicionales y no tecnoldgicas. Es
capital desarroilo. Aqui estamos ha-
blando de capital semilla ¥ arran-
que. Hoy por hoy es muy dificil le-
vantar un fondo de fondos tecne-
Togice ¥ 1o hemos conseguide. Este
fondo levantado en Espaifia et el
itnieo de toda Europa.

P.i8e puede prorrogar?

R. Sin ninguna duda. Tenemos
cuatro afios para invertir v, luego,

para gestionar,

Ademds, 51 no
hay proyectos
de calidad se
prorrogaré el
slempo de du-
racion.




